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MO PAU

Thua quy dbc gi3,
Trong bdo cdo trudc day, chung tdi da trinh bay tudng tan vé van dé thué
guan, nham cung cap cho quy vi cai nhin sdu sac va toan dién. Nay, xin dugc
ti€p tuc cap nhat nhitng dién bién mdi nhat lién quan dén chinh sach thué cua
Hoa Ky va tac déng clia né dén nén kinh té nudc ta. Quy vi co thé doc bdo cédo

lan dau tai day.

Chung t6i da phan tich ky ludng vé anh hudng déi véi cac doanh nghiép cé von
dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) khi My ap dung muic thué mdi. Céch tinh thué
va murc thué suat nam ngoai du bdo cua cac chuyén gia va nha dau tu tai Viét
Nam. Diéu nay sé co tac dong Ién nhiéu nganh nghg, Iinh vuc trong thoi gian téi
day. Su dich chuyén chubi cung Ung ngay lap tic la chua cé nhung sé ngan

chan da mé rong hay mé mdi clia cac doi tac tai Viét Nam trong thoi gian tdi.

Vi la mic thué ap dung chung cho nhiéu qudc gia clng Idc, nén vé co ban moi
doanh nghiép & moi qudc gia déu sé bi anh hudng & cac mic dd khac nhau. Doi
véi cac doanh nghiép Viét Nam, vi tac déng Ién hau hét tat ca nganh nén vé co
ban yéu to tac dong la nhu nhau. Diéu khac biét 1a cac doanh nghiép I16n trong
nganh sé cé kha ndng chdng choi vdi rui ro cao hon so vdi cac doanh nghiép
nhod. Va chac chan rang san lugng ban cé thé anh hudng trong ngan han dan
tdi sut giam vé Igi nhudn trong thoi gian téi. Va can chu y rang, mirc 46% la murc
cao nhat ap dat, mdc thué cu thé vaéi tirng méat hang sé con khac nhau cho téi
ngay chinh thic cong bd téi day.

Chling toi sé danh gia cu thé tirng doanh nghiép cé thé gap rdi ro va anh hudng
cu thé trong cac bdao cdo danh gia tiép theo dé quy nha dau tu cd cai nhin sau
sac, ré rang, va chinh xac hon vé tac dong cla thué quan nay nham dua ra

quyét dinh dau tu phu hgp trong thai gian tdi.

Tran trong.
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THUE SUAT DOI UNG MY AP LEN CAC QUOC GIA

Cambodia 97% 49% 1 Nicaragua 36% 18% 26
Lao 95% 48% 2 Israel 33% 17% 27
Madagascar 93% 47 % 3 Philippines 34% 17% 28
Viét Nam 90% 46% 4 Na Uy 30% 15% 29
Sri Lanka 88% 44% 5 UK 10% 10% 30
Myanmar 88% 44% 6 Brazil 10% 10% S
Bangladesh 74% 37% 7 Singapore 10% 10% 32
Serbia 74% 37% 8 Chile 10% 10% 33
Botswana 74% 37% 9 Australia 10% 10% 34
Thai Lan 72% 36% 10 Tho Nhi Ky 10% 10% 35
Trung Quédc 67% 34% N Colombia 10% 10% 36
Dai Loan 64% 32% 12 Peru 10% 10% 37
Indonesia 64% 32% 13 Costa Rica 17% 10% 38
Thuy ST 61% 31% 14 Dominica 10% 10% 39
Nam Phi 60% 30% 15 UAE 10% 10% 40
Pakistan 58% 29% 16 New Zealand 20% 10% 41
Tunisia 55% 28% 17 Argentina 10% 10% 42
Kazakhstan 54% 27% 18 Ecuador 12% 10% 43
An Do 52% 26% 19 Guatemala 10% 10% 44
Han Qudc 50% 25% 20 Honduras 10% 10% 45
Nhat Ban 46% 24% 21 Ai Cap 10% 10% 46
Malaysia 47% 24% 22 Saudi Arabia 10% 10% 47
Bo Bién Nga 41% 21% 23 El Salvador 10% 10% 48
EU 39% 20% 24 Trinidad & Tobago [12% 10% 49
Jordan 40% 20% 25 Morocco 10% 10% 50

Cédc murc thué€ déi ing sé cé hiéu luc ké tir 09/04

Mtrc thué téi thi€u sé c6 hiéu luc kEé tir 05/04

Thué€ t6i thiu: 10%
Thué déi vdi xe oto: 25%
Ngubn: Cap Finance, SHS Research téng hop
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Phan tich cong thirc tinh thué "US Discounted Reciprocal Tariff"

Viét nam la mot trong nhirng qudc gia c6 dé6 ma nén
kinh té& cao, va la mét trung tdm san xuat quan trong
cho céc thuong hiéu toan cau. Nhung sang ngay
3/4/2025, Viét Nam bi ap muc thué quan 46% tir My,
mot trong nhitng mc cao nhat du cho nhing nd luc
cla Viét Nam trong viéc thuyét phuc My rang ho
nghiém tuc trong viéc giam thang du thuong mai,
bao gém viéc giam thué& déi vaéi nhiéu mat hang nhap
khau.

Mo hinh can bang thuong mai va cong thirc tinh
thué co di co lai

Trudc hét, ching téi khang dinh lai, Thué€ ap lén
hang héa My ctia Viét Nam khong phai 1a 90% ma
day la do cach tinh clia Nha Trang vira céng bé ma
chung ta sé di vao nghién ctu dudi day. (Nhac lai,
tiéu chi hoéi Viét Nam bi cao budc thao tung tién té
thoi Trump 1.0 cling nhu vay).

Chinh quyén Hoa Ky (Nha Trang) da dé xuat mét loai
thué quan “cé di cd lai” (reciprocal tariff) nham triét
tiéu tham hut thuong mai song phuong gilra My va
céc nudc doi tac. Cong thirc dugc sir dung dua trén
mot m6 hinh don gian vé can bang thuong mai, co
tinh dén dd co gidn cua cau nhap khiu va hé so
truyén gia cla thué. Cu thé, cong thic dugc néu nhu
sau (ngudn tai day):

AT, = ———
EXx @ *xM;

Xi —m;

trong do:
X la kim ngach xuat khdu clia My sang nudc $i$
(vi du truong hop Viét Nam khoang 13,1 ty USD),
e m;: la kim ngach nhdp khdu cta My tu nudc $i$
(truong hop Viét Nam khoang 136,6 ty USD),
o £:1a db co gidn clia cau nhap khau theo gia (price
elasticity of import demand),
o (:la hé sb truyén gia tur thué sang gia hang nhap
khau (tariff pass-through).
Theo mo hinh nay, viéc tadng thué déi véi nudc i mot
lugng AT, sé& lam gidm nhdp khdu tUr nudc dé mot
luvgng Ami=Ati-e-@-mi (tinh theo gia tri)

Muc tiéu cla thué& “cé di co lai” 1a chon ATi sao cho
mic giam nhap khau bang ding mitrc tham hut
thuong mai véi nuéc do, tirc la lam cho xi-mi+Ami
=0. N6i mét cach Technical hon thi bang cach bd qua
cac hiéu ung phuc tap khac (nhu bién dong ty gia
hay phan Ung tdng quat clia nén kinh té), diéu kién
cén bang thuong mai song phuong dat dugc khi:
AATI-€-@-mi=Xxi—-mi.

Giai phuong trinh trén theo ATt chinh la cong thirc d3 néu
. N&i cach khac, AT; bi€u thi mirc tdng thué suat can thiét
(tihh bang ty 1& phan tram) dé XOA BO THAM HUT
THUONG MAI v&i nudc i trong mo hinh nay.

DE kiém ching con sé thué suat ma mo hinh du bao cho
Viét Nam, ta cé thé ap dung truc ti€p cong thic. Vai Viét
Nam, I8y sd liéu udc tinh nam 2024: x; ~ 13,1ty USD va
m; = 136,6 ty USD. Cac tham s6 dugc Nha Trang gia dinh
lae=4vaop=0,25.

. Thay cac gia tri nay vao cong thtrc:

e Tinh chénh Iéch xuat nhap khau: $x_i - m_i = 13,1 -
136,6 = -123,5%x; - m; = 13,1 - 136,6 = -123,5 (ty
USD)(ty USD). Day la mdc thdm hut clia My vdi Viét
Nam (khoang 123,5 ty USD).

e Musd:ex@pxm;=4x0,25x 136,6 ~ 136,6

Do d¢, Ati = -123,5/136,6 =-0,904, tic khoang -90,4%.
Tém lai trong trudng hop nay néu hi€éu don gian theo:
(xi — m;) / m; cling ra két qua du khéng dung ban chét
hoan toan.

Dau am cho thay My can tang thué (mét mic duong
90%) dé gidm nhdp khdu xudng bang murc xudt khau.
Noi cach khac, md hinh du bdo muic thué ap 1én hang
héa My khoang 90% trén hang hoa tlir Viét Nam dé xda
tham huyt va can bang thuong mai. Lam tuong ty véi cac
Quéc Gia khac dé€ tinh ra.

Con s 90% nay cao hon nhiéu so véi mic 46% Thué
Quan dai ung lai Viét Nam. Su khac biét cé thé do cach
dién giai “thué cd di co lai da chiét khau (discounted)” -
tic la knoéng ap dung toan bd muc thué tinh dugce. Thuc
t€, Nha Trang co thé khéng chu truong ap thué toi da
90% (muc qua cao khé thuyc thi ngay), ma can nhac mét
muc thdp hon dua trén tinh toan “bao thd” hodc diéu
chinh tham s6. Chang han, néu gia dinh hé sé truyén gia
¢ cao hon (vidu ¢ = 0,5 thay vi 0,25), thimdu sd € - ¢ sé
I6n gdp doi (4x0,5 = 2 thay vi 1), lam cho ATi giam con
khoang mot ntra. Khi dé céng thirc cho Viét Nam sé cho
k&t qua xap xi 45% — kha gan vdi con sd 46% dugc nhac
dén. N6i cach khac, murc 46% co thé hiéu la “phién ban
giam mét nira” cia muc thué 90% ly thuyét néi trén.
Viéc “chiét khau” nay c6 thé nham tranh cu s6c thué
guan qua Ién dot ngdt va phan anh ky vong rang mot
phan thadm hut sé dugc diéu chinh bang cac bién phap
khac (vi du Viét Nam md clra thi truong hon, hodc ty gia
diéu chinh).
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Phan tich cong thirc tinh thué "US Discounted Reciprocal Tariff"

Tém lai, theo cbng thic géc véi =4, ¢=0,25% thi
murc thué can bang thuong mai véi Viét Nam 1én tdi
khodng 90%. Tuy nhién, con s6 46% cho thay kha
nang chinh sach thuc té chi dp dung khoang mét nira
muc thué tinh todn (thué “cé di cé lai” nhung dugc
giam bodt), hodc sir dung tham sd khac (nhu ¢ 16n
hon) dé dua ra muc thué thap hon, kha thi hon.
Tuong tu véi cac Quéc Gia sé thu tu tur 1-29 bang
trén clng c6 muc “Chiét khdu” khoang mot nta. Tir
30 dé ra sé dp dung base 10% ludn.

Khéng phai moi qudc gia thang du thuong mai 1én vdi
My déu bi ap muic thué cao tuong tu nhu Viét Nam.
Yéu td quyét dinh muic thué theo cbng thirc trén
chinh la ty 1é tham hut so véi kim ngach nhap khau,
chir khdong chi quy mo tuyét doi cua tham hut. Cu
thé, cung mét gid tri thdm hut, néu My cling xuat
khdu dugc nhiéu hon sang nudc dé (tic $x_i$ cao
hon), thi ty I& (x; — m;) / m; sé nhd hon, dan dén ATti-
thap hon.

Vi du, Mexico c6 thadm hut thuong mai hang hoda
tuong doi 16n v&i My tinh theo gid tri tuyét doi (vai
tram ty USD méi ndm), nhung My cling xudt khau
sang Mexico moét lugng dang ké. Gia sir nam 2024
MY nhap khau khodng 400 ty USD tir Mexico va xuat
khau ngugc lai khodng 300 ty USD, tham hut la 100
ty USD. Ty Ié thdm huyt so v&i nhdp khau khi dé
khoang $100/400 = 25%$. Theo mo6 hinh, mic thué
can bang cho Mexico sé chi cd 25%, thap hon nhiéu
so vdi truong hop Viét Nam ~90%. Tuong tu, vdéi
Trung Qudc — déi tac cd tham hut Ién nhat - My nhap
khau lugng hang héa rat 16n (hon 500 ty USD/ndm)
dong thoi xuat khdu cling dang ké (trén 150 ty USD).
Mac du thadm hut véi Trung Qudc rat cao (khoang
350-400 ty USD), nhung ty 1& thdm hut so vdi nhap
khau chi tam ~70%. M6 hinh s& cho muc thué khoang
70% cho Trung Quéc — thap hon con sé cua Viét Nam
- do My c6 xuat khdu sang Trung Qudc nhiéu hon so
vGi sang Viét Nam.

No6i chung, cac nudc ddi tdc cang mua nhiéu hang My
(x 16n) thi mdc thué “céd di cé lai” tinh ra cang nho.
Nguoc lai, nhitng nudc ma My hau nhu khong xuat khau
dugc gi (x rat nhd so véi m) sé cd muc thué tinh theo
cong thurc rat cao, tham chi tiém can 100%. Thong ké
cla USTR cho biét vdi dir liéu 2024, cac muic thué
reciprocal tariff udc tinh dao dong tir 0% dén 99% tluy
nudc. Murc trung binh khéng trong s6 cho cac nudc My
bi thdm hut la khodng 50%, nhung trung binh gia quyén
theo kim ngach nhap khau chi khoang 45%.

Diéu nay ham y rang nhitng doi tac thuong mai Ién (kim
ngach I6n) thuong cé muic thué dé xuat thdp hon muec
trung binh, con cac nudc nho hon nhu Viét Nam, Ireland,
Malaysia... c6 thé nam & nhém cao nhat. Truong hop
Viét Nam, do ty 1é thdm hut Ién t&i gan 90% nhap khau,
nén ngay ca khi “chiét khdu” xudng khoang mot nira,
muc thué 46% van thudc hang cao so véi mat bang
chung.

Ngoai ra, cling can Iluu y rang mot s nudc cod thé
thuong lugng dé tranh bi ap thué qua cao. Chinh quyén
Trump tirng am chi nhiing nudc dat dugc thda thudn mé
clra thi trudng hodc diéu chinh chinh sach (vi du giam
rao can doi vai hang My) cé thé dugc mién trir phan nao.
Do dd, muc thué thuc té ap dung cé thé thap hon con s6
tinh todan néu co yéu t6 chinh tri, dam phan song
phuong. Muc dich chinh cda céng thirc tinh ra con s6
trén, theo nhu chung t6éi, thi la mong muén cua chinh
quyén Trump 2.0 nham khuyén khich cac Quéc Gia chu
dong nhap hang My nhiéu hon nham thu hep lai tham
hut thuong mai.
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Trang thai ap dung thuc té va budc trién khai

Lénh ap thué “Reciprocal Tariffs” clua Téng théng
Trump da dugc ky va bat dau trién khai theo hai méc
thdi gian quan trong:

e TU ngay 5/4/2025: Thué nhap khau b6 sung 10%
dugc ap dung trén toan bo hang hoa tir tat ca cac
nudc (trlr cac ngoai 1& da néu). Day la mic thué
t6i thiéu (“baseline tariff’) ap dung dong loat, cé
hiéu luc tr OhO1 EDT ngay 5/4/2025. Nhu vay,
moi san phadm nhap khdu vao My (khdong phéan
biét nguon goc) sé chiu thém 10% thué& nhap khau
k€ tlr thoi diém nay. Mdc 10% nay thap hon céac
kich ban 15-20% ma thi truong ting lo ngai, dugc
xem la budc khdi dau “nhe tay” dé tranh gian
doan turc thi. Tuy nhién, nd danh dau lan dau tién
mot Téng théng MY kich hoat quyén IEEPA dé ap
thué trén dién rong (trudc do IEEPA chi dung cho
trirng phat hodc trudng hop hep).

o TUr ngay 9/4/2025: Thué sudt cao hon theo ting
qudc gia bat dau cé hiéu luc ddi véi cac nude céd
thdm hut 1én véi My. Cu thé, hang hda xuat xu
Viét Nam sé chiu mic thué téng cong 46% (thay
vi 10%) khi vao My k& tir OhO1 EDT ngay
9/4/2025. Tuong tu, cac nudc khac trong danh
sach “thué doi ing” cling chuyén sang muc thué
mdi cla riéng ho (vi du: Trung Qudc 34%, EU
20%, An DO ~27%, Nhat 24%, Han Qudc 26%...
theo bang & trang 3). Nhu vay, déi véi Viét Nam,
thué nhap khdu vao My tang tir 10% Ién 46% sau
ngay 9/4. Hai méc thoi gian 5/4 va 9/4 déu dugc
ghi ré trong Iénh hanh phap va thong cao Nha
Trang. (Luu y: Trong bai phat biéu, 6ng Trump
ting nham lan méc bat dau, nhung van ban chinh
thirc da an dinh ngay nhu trén). Nguén tai day.

Pham vi dap dung va kha nang diéu chinh theo nhém
nganh: Trén nguyén tac, mirc thué mai ap dung cho
toan bd cac mat hang nhap khau tir cac nudc bi liét
ké, thay vi chi mét vai nganh hang. Phy luc | cua
Iénh liét k& muic thué theo nudc (country-specific
rate) va quy dinh mic dé ap dung cho “toan bd hang
héa” nhap khau tir nudc dd, ngoai trlr nhitng trudng
hop mién trong Phu luc Il. Diéu nay cé nghia tat ca
cac nhém hang xuat khdu cla Viét Nam sang My (dét
may, dién ttr, may moc, ngi that, giay dép, thly san,
v.v.) déu dy kién chiu thué 46%, trir cic nhém mién
trer (nhu ndng luong, khoang san... sé dé cap bén
dudi). Tuy nhién, trang_thai trién khai thuc t& van co
thé sé phan theo nhém nganh hang_cu thé hodc 1§
trinh chi tiét khi cadc co quan chirc nang My ban hanh
hudéng_dan thuc thi. Lénh cla Téng thong giao Bo
Thuong mai va Dai dién Thuong mai My (USTR)
guyén diéu chinh - cé thé tadng/gidm thué& suat hoac
b6 sung ngoai lé — trong qua trinh thyc hién.

Gidi chuyén gia thi lai nhan dinh cac muc thué sé dugc
tinh chinh dua trén danh gid nganh va dac thlu tung
nudc. Do do, can theo d6i cac van ban hudng dan sap
tai tr USTR/BO Thuong mai vé danh muc ma HS, 10 trinh
ap dung cho tirng nganh. Khong loai trir khd ndng My sé
nhdm vao mot s& nhom hang nhay cam riéng (vi du:
nong san, 6 td, cong nghé cao...) bang cac bién phap bo
sung. Thyc té€, ngay trong théng bado ngay 2/4, Nha
Trang cling dé cap kha nang ma diéu tra theo Muc 301
déi véi cac nganh cu thé song song véi ap thué IEEPA.
Do vay, mirc 46% cua Viét Nam co6 thé diéu chinh linh
hoat tuy phan &rng va dam phan sau nay. Hién tai, cac
doanh nghiép nhap khiu My dang chd hudng dan chi
ti€t dé biét chinh xac ma hang nao chiu thué, quy tac
chuyén ti€p d6i voi hang dang trén dudng van chuyén
(diéu khoan transit), cting nhu thd tuc mién trir néu co.

Ngoai & hang hda dugc mién thué: Dung nhu chién lugc
dd néu, My mién mot s6 nhom hang khdi muc thué
“reciprocal”, va cac ngoai |é nay ap dung chung cho moi
doi tac. Theo Fact Sheet cua Nha Trang (03/04/2025)
va Phu luc Il cua |énh, cac mat hang khong chiu thué
doi irng bao géom: (1) Nhiing mat hang dugc bao hé bdi
diéu khoan nhan dao cua IEEPA (vi du: dugc pham cuu
trg, thiét bi y t&€ nhan dao); (2) Thép va nhom nhap khau
da bi danh thué theo Muc 232 trudc do (25% va 10%
riéng) - My khéng danh thém thué mai Ién cac mat hang
nay; (3) O t6 va linh kién 6 t6 dang chiu thué 25% theo
Muc 232 (theo sac Iénh mdi ky 26/3/2025) - cling dugc
mién thu& IEEPA; (4) Cac san pham liét ké cu thé khac:
dong (copper), dugc pham, chat ban dan, gé xé
(lumber), cdc khodng san quan trong, va nang lugng
cung cac san pham nang lugng (dau khi, than da,
uranium...) — tat cd khong chiu thué 10% hay thué& nudc-
specific; (5) Hang hoéa tir nhitng nudc von bi My xép vao
dién thué quan “Co6t 2" (nhu Triéu Tién...) cling mién, vi
My d& dp murc trirng phat riéng; (6) Néu tuong lai My ap
thém thué Muc 232 Ién mat hang nao, thi mat hang dé
cling sé dugc mién khdi khung “reciprocal tariffs”. Doi
chi€u vdi co cau xudt khdu cua Viét Nam, cac nhom
nang lugng, khodng san khong dang ké (Viét Nam nhap
rong nang lugng tir My), dugc phdm va chat ban dan
Viét Nam cling nhdp khau nhiéu hon xuat. Vi vay, phan
I6n hang Viét Nam xudt khdu sang My (hang tiéu dung,
céng nghiép nhe, dién t&r 1dp rap...) khdng nam trong
danh sach mién va sé chiu thué 46%. Tuy nhién, nhirng
ngoai Ié nay rat quan trong cho chudi cung Ung: My van
mua nang lugng, nguyén liéu chién lugc tir nudc ngoai
khéng bi doi thug, tranh ton hai lgi ich tu than. Diéu nay
cling mad duong cho Viét Nam tiép tuc xuat khdu mét s6
nguyén liéu/thanh phan trong yéu ma My can (vi du: dat
hiém, khoang san chién lugc) ma khoéng bi anh hudng bai
thué€ mdi, gilp giam nhe tac déng téng thé.
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Trang thai ap dung thuc té va budc trién khai

Tém lai, co ché “Reciprocal Tariffs” da budc dau
duoc trién khai véi thué 10% toan cau tir 5/4/2025 va
thué chung d6i voi Viét Nam la 46% tur 9/4/2025.
Trong thuc tién, My sé ap dung linh hoat theo 1 s6
nganh va Igi ich an ninh — vira ddm bao gay suc ép
thuong mai tdi da l1én cac nudc thang du, vira bao vé
nhu cau nhap khau thiét yéu ctia My. Viét Nam nam
trong nhédm chiju thué cao nhat, nén sé can theo ddi
sat cac van ban hudng dan va dam phan ti€p theo tir
phia M.
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Cac nhom hang dugc loai trir (ndng lugng, khoang
san chién lugc, v.v.) la nhitng “van an toan” gitp giam
thi€u tac déng cho ca hai phia. Trong nhirng tuan tdi,
dy kién USTR sé ban hanh danh sach chi tiét va quy
trinh xin mién trlr cho doanh nghiép MY, Itic dé burc
tranh day du hon vé cach ap thué theo nhom mat
hang mdi sang to. Hién tai, mdc thué da dugc an dinh
va cd hiéu lyc, bao hiéu giai doan mdi day thach thic
trong quan hé thuong mai My-Viét.

Nhirng nganh cé théng du 16n nhat tir phia Viét Nam 2024

May vi tinh. san Hangdét may May madc. thiét bi. D& go va ndi that Giay dép Néng sén (bac gom
pham dién tr & linh dung cu. phy ting thay sén)
kién khac

Nguén: Advocary Chamber, US Trade Representative, SHS Research ude tinh
EM§ nhip tir VN (ty USD) Chénh léch (ty USD)

Cdc mat hang nhu dién ti, dét may, giay dép, ndi that gé la nhitng mat hang xuat siéu nhiéu nhat

mM¥ xuat sang VN (ty USD)

c0 cAu XUAT KHAU HANG HOA TOI MY

02-2024 05-2024 08-2024 11-2024 02-2026
M Bién thoai cac logi va linh kisn M Hang dét, may M khac Ng ubn.‘ Fiin pro

Nhing mat hang xuat khdu sang thi trudng My chi yéu lai dén tir khdi FDI (May tinh, dién t,

may méc phu tlng...), nén khéi bi anh hudng nhiéu nhat la FDI, vén hién dang chiém khoang

70% ty trong xuat khdu cta Viét Nam. Tlr d6 gian ti€p tac ddng dén Khu Cong Nghiép, Cang

Bién & Logistic, Dién Nudc. Quy vi c6 thé doc lai bdo cdo téng quan tai day. 7

May méc, thist bi, dung cu phu ting khdc M May vi tinh, 2Gn phdm dién b va linh kidn B Giay dép cac loai
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o TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Nguyen Minh Hanh

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nghién clru nay da dugc xem xét
cén trong, tuy nhién Céng ty C6 phan Ching khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS)
khong chiu bat ky mét trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xac cta nhiing
théng tin dugc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va
danh gia trong béo cédo nay la quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan
tich ma khéng dai dién cho quan diém cuta SHS.

Giam déc Trung tam Phan tich

Vi Tuan Duy

Chuyén vién phan tich
Nhitng quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo da phan anh diung quan

diém ca nhan cda chuyén vién phan tich vé cong ty nay. Chdng téi xac nhan
rang khong cé phan thu lao nao cuta ching toi da, dang hodc sé truc tiép

hay gian ti€p co lién quan téi cac khuy&n nghi hay quan diém thé hién trong
bdo cdo nay.

B&o céo nay chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khong ham y khuyén
ngudi doc mua, ban hay nam gilr cd phi€u. Ngudi doc chi nén st dung bao

cdo nghién clru nay nhu la mét ngudn thong tin tham khao. Ngoai yéu t6 noi
tai, tam ly thi truong c6 thé anh hudng tdi bién ddong gia c6 phi€u. Qua trinh
dinh gia doanh nghiép ciing cé thé co nhirng thay déi tuy thudc vao dién

bién nén kinh t& vi mo, chinh sach clia nha nudc ddi véi nganh nghé kinh

doanh, sy phat trién chung clia nganh va bién dong lién quan dén tinh hinh

hoat déng, két qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Viéc dién giai cac khuyén
nghi nay can dugc thyc hién mot cach linh hoat va chung t6i khéng cé bat

cUr trach nhiém nao néu viéc st dung khuy&n nghi nay gay ra thiét hai.

MOQI THONG TIN XIN VUI LONG LIEN HE
Trung tam Phén tich - Cong ty Cé phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru s& chinh tai Ha Noi

Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi S6 41
Ngbé Quyén, Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Tp.
Ha Noi

Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, Cao Oc Sai Gon Metropolitan
S6 235 Dong Khdi, P. BEn Nghé, Q1,
Tp. H6 Chi Minh

Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-8)-3915 1369

SHS Research | DiBat Bién Ung Van bién: Truéc séng gié thué quan

Chi nhanh Pa Nang

Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2 S6 03
Lé Dinh Ly, Phuong Vinh Trung,
Quéan Thanh Khé, Tp. Da Nang

Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779
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